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Giinlimiiz finansal sistemin en Onemli temel bilesenlerinden bir tanesi olan bankacilik sektoriiniin kiiresel
ekonomiye entegrasyonunun arttik¢a, sektoriin stirdiiriilebilir karlilifa ulasmasi daha da 6nemli hale gelmistir. Bu
¢alismada, bankacilik sektoriiniin karliligini, finansal yapi oranlar1 ve makro ekonomik belirleyicileri ile birlikte
analiz ederek literatiire katki saglamak amaciyla kapsamli bir ¢aligma yiiriitiilmistiir. Bu amagla, Tiirkiye’de
faaliyet gosteren mevduat bankalarinin finansal yapilarin karliliklarina etkisi arastirilmigtir. Bu kapsamda mali
tablo verilerine eksiksiz ulagilan ve aktif olarak faaliyet gésteren 19 mevduat bankasinin 2007Q1-2024Q1 yillart
arast ¢eyrek donem mali tablo verilerinden yararlanilmigstir. Panel veri regresyon analiz yonteminin kullanildig:
calisgmada oncelikle farkli birimler arasinda bir iliski olup olmadigi test edilmistir. Daha sonra yatay kesit
bagimliligimi dikkate alan birim kok testleri ile serilerin duraganligi sinanmistir. Seride degisen varyans ve
otokorelasyon olup olmadigi Durbin Watson ve Wald testleri ile test edilmis ve regresyon modeli tahmin
edilmistir. Analiz bulgularina gore, bagimli degiskenler net faiz marji, aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig ile faiz
dis1 gelirler ile kredi pay1 degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit edilmistir. Buna karsin,
sermaye orani, mevduat pay1 ve enflasyon orani degiskenleri ile banka karliliklar1 arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iligski gozlemlenmemistir.

Anahtar Kelimeler: Panel veri analizi, Tiirk bankacilik sistemi, varlik getirisi

The effect of financial structures of deposit banks on their profitability in the Turkish
banking sector

Abstract

As the integration of the banking sector, one of the most important fundamental components of today's financial
system, into the global economy has increased, it has become essential for it to achieve sustainable profitability.
In this study, a comprehensive study was carried out in order to contribute to the literature by analyzing the
profitability of the banking sector together with its financial structure ratios and macroeconomic determinants.
For this purpose, the effect of the financial structures of deposit banks operating in Turkey on their profitability
was investigated. In this context, quarterly financial statement data between 2007Q1-2024Q1 of 19 deposit banks,
whose financial statement data were completely accessible and actively operating, were used. In the study where
the panel data regression analysis method was used, it was first tested whether there was a relationship between
different units. Then, the stationarity of the series was tested with unit root tests that take into account the cross-
sectional dependency. Whether there was heteroscedasticity and autocorrelation in the series was tested with
Durbin, Watson and Wald tests and the regression model was estimated. According to the analysis findings, a
statistically significant relationship was determined between the dependent variables net interest margin, return
on assets and return on equity, as well as non-interest income and credit share variables. On the other hand, no
statistically significant relationship was observed between the capital ratio, deposit share and inflation rate
variables and bank profitability.
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GIRIS

21. Yiizyilim en bilylk kaygilarindan biri, karli bir bankacilik sisteminin
stirdiiriilebilmesidir (Peterson & Schoeman, 2008). Bankacilik sektorii tasarruflarin yatirima
dontstiiriilmesinde tlilke ekonomileri agisindan 6nemli bir role sahiptir. Bu doniisiim, 6zellikle
banka tabanli bir finansal sistem i¢in ¢ok daha belirgin olmaktadir. Bankacilik sektoriiniin
karlilig1 sadece sektorel diizeyde degil, mikro ve makroekonomik diizeyde de hayati bir 6neme
sahiptir (Rumler & Waschiczek, 2010). Uzun vadeli ekonomik biiylimenin sagladig: istikrarli
performans, ihtiyatli ekonomik politikalar ve iyilesen makroekonomik temellerle desteklenerek
diisiik enflasyon, yiiksek emtia fiyatlar1 ve yatirime1 giiveninin artmasina olanak saglamaktadir.
Bu olumlu ekonomik kosullar altinda bankacilik sektorii, tilkenin ekonomik biiyiimesinde

onemli bir rol oynamaktadir (Kumbirai & Webb, 2010).

Giiglii ekonomik biiyiimenin bankacilik sektoriiniin gelisimini destekledigini, bunun da
basarili ekonomik biiylimeye ve kalkinmaya katkida bulundugu yadsinamaz bir gergektir
(Horobet ve ark., 2021). Verimli bir bankacilik sisteminin varligi ekonomik biiylimeyi
hizlandirarak, yaratilan kaynaklarm etkin ve verimli kullanilmasina olanak saglamaktadir. Ulke
ekonomisi i¢in degerli olan projelere finansman saglayarak reel sektorii tesvik eder ve
ekonomik biiylimeye ciddi anlamda katki saglar (Sinha, 2014). Saglikli ve siirdiiriilebilir
karlilik, bankacilik sektdriinde istikrar1 saglamada hayati bir rol oynamaktadir. Istikrarli bir
finansal sistemin varlifi, banka performansinin bir gostergesi olup, bankalarin faaliyet
gosterdikleri ortama gore nasil yonetildiginin en giizel bir yansimasidir (Garcia-Herrero ve ark.,
2009).

Tiirk bankacilik sektorii, 6zellikle 2002 yilinda uygulanmaya baglanan ve bankalarin
giclii bir finansal yapiya kavusturulmasi amaclanan birtakim diizenlemelere tabi
tutulmusglardir. Olusturulan finansal yapi ile birlikte bankacilik sektorii piyasa disiplini
icerisinde saglikli, etkin ve diinya 6lgeginde rekabet edebilir bir finansal yapida daha saglam ve

rekabet¢i bir sektor haline gelmistir (BDDK, 2003: s.1).

Bankacilik sektorii karliligi iizerine Tirkiye’de ve uluslararasi literatiirde yapilan
caligmalara bakildiginda karlilik gostergesi olarak genellikle aktif getirisi, 6zkaynak getirisi ve
net kar marj1 Olgiit olarak alinmaktadir. Aktif karliligi, net kar ile toplam varliklar arasindaki
oran olarak hesaplanmaktadir. Bu oran bankalarin net kar elde etmek i¢in varliklarini kullanma
yetenegini yansitmaktadir. Aktif karliligi, bankalarin makul ve 6ngoriilebilir bir maliyetle

mevduat elde etme ve bu mevduatlar karli yatirimlara doniistiirme yetenegini gostermektedir.
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Ayrica, bankalarin varlik basina ne kadar net gelir elde edildiginin en onemli gostergesidir.
Aktif karlilig1 yiiksek olan bankalarin karlilik diizeyleri de o kadar fazla olmaktadir (Kumbirai
& Webb, 2010). Peterson ve Schoeman (2008), aktif karliligini, bankanin operasyonel
verimliligini gosteren dnemli bir ara¢ olarak yorumlamistir (Siraj & Pillai, 2013). Ote yandan
O0zkaynak karliligi, bir bankanin hissedar fonlarim1 kullanarak gelir elde etme yetenegini
yansitir. Ozkaynak karliligi, bir bankanmin karlihiginin ve biiyiime potansiyelinin en énemli
gostergesidir. Bir bankanin net gelirinin hissedar 6z sermayesine boliinmesiyle hesaplanir. Oran
ne kadar yiiksekse, bir bankanin hissedar fonlarin1 kullanim1 o kadar verimlidir (Tan, 2014:
5.69). Net faiz marj1 ise, menkul kiymetler, krediler ve kiralamalar dahil olmak iizere bankalarin
karliliginin bir Olgiistidiir. Bankalarin faiz gelirlerinden faiz giderlerinin ¢ikarilarak toplam
varliklara boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Bankalarin kullandirmis olduklar1 kredilerden elde
ettigi faizden, tasarruf sahiplerine 6dedigi faiz giderlerini ¢ikarilmasiyla net faiz geliri elde
edilmektedir. Mevduat bankalarinin net faiz marjinin yiiksek olmasi, daha fazla kredi

kullandirildig1 anlamina gelmektedir (Kumar, 2014).

Bu calismada, bankacilik sektoriiniin karliligini, finansal yapi oranlart1 ve makro
ekonomik belirleyicileri ile birlikte analiz ederek literatiire katki saglamak amaciyla kapsamli
bir c¢aligma yiiriitiilmistiir. Calismanin amaci, Tiirkiye’de faaliyet goOsteren mevduat
bankalarinin finansal yapilarmin  2007Q1-2024Q1 doéneminde karliliklarma etkisini
arastirmaktir. Bu cercevede, mevduat bankalarinin karliligin1 6lgmek amaciyla literatiirde
yaygin olarak kullanilan ve kabul goéren bankaya 0zgli ve makroekonomik degiskenler
kullanilmak suretiyle panel veri regresyon analizi yapilmistir. Calismanin 2007-2024 yillar
arast 69 ceyrek donem finansal verilerini kapsamasi ve 19 mevduat bankasma ait 1311
gozlemleme ile mevduat bankalarinin uzun déonemli karliliklarina etkilerinin net bir sekilde
aciklamaya calismasi, bu caligmanin diger calismalara kiyasla daha giincel ve belirgin
farkliligin1 ortaya koymaktadir. Caligmanin amacina bagl olarak {izerinde ¢alisilan veri setinde
donem sayisinin fazla olmasi, elde edilecek bulgular1 dogru tahmin etme giicilinii de artiracaktir.
Bu kapsamda, Tiirk bankacilik sektorii mevduat bankalarinin finansal yapilarinin karliliklarina
etkisinin gilincel durumunu betimlemesi ve 69 doénem gibi uzun bir donemi kapsamasi,
calisgmanin literatiire katkist ve literatiirdeki Onemli bir boslugu kapatmaya g¢alismasi

bakimindan 6nemini gdstermektedir.

Bankacilik sektorii finansal performanslarinin incelenmesine iligkin gerek Tiirkiye’de

gerekse uluslararast yazinda ¢ok sayida akademik c¢alisma mevcuttur. Yapilan literatiir
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incelemelerinde, bankacilik sektorii mevduat bankalarinin finansal yapilarinin karliliklarina

etkisi lizerine yapilan ¢alismalara yer verilmistir.

Demirgiic Kunt ve Huizinga (1999) gelismis ve gelismekte olan 44 iilke i¢cin 1990-1997
yillar1 aras1 bankaya 6zgii finansal verileri kullanarak finansal gelisme ve yapinin banka
performansi tizerindeki etkisini arastirmislardir. Buna goére, az gelismis finansal sistemlere
sahip tilkeler i¢in, daha gelismis bir finansal sisteme dogru bir hareketin banka karliligini ve
marjlarint azalttigimi gerek banka gerekse piyasa gelisimini kontrol ederek, finansal yapinin

kendi basina banka performansi iizerinde bagimsiz bir etkisi olmadigini sonucuna ulagmislardir.

Saunders ve Schumacher (2000) ¢alismalarinda 1988-1995 doneminde alt1 tane se¢ilmis
Avrupa lilkesi ve ABD'de 614 bankadan olusan bir 6rneklem igin banka net faiz marjlarinin
belirleyicilerini incelemiglerdir. Regresyon analizinin kullanildigi ¢alismanin ampirik
bulgularina bakildiginda, mevduat {izerindeki faiz orani kisitlamalari, rezerv gereksinimleri ve
sermaye-varlik oranlart bicimindeki diizenleyici bilesenler, bankalarin net faiz marjlarn

izerinde onemli bir etkiye sahip oldugunu savunmaktadirlar.

Maudos ve Fernandez de Guevara (2004) Avrupa iilkelerinden Almanya, Fransa, Birlesik
Krallik, italya ve Ispanya da faaliyet gdsteren bankalarin faiz marjim analiz ederek, bu marji
etkileyen temel unsurlarin neler olduklarini ortaya koymuslardir. 1993-2000 yillar1 aras1 15.888
gozlem ile yapilan regresyon analizinin bulgularina bakildiginda, Avrupa bankacilik
sistemindeki faiz marjlarinda yasanan diisiisiiniin, rekabet kosullarinin gevsemesi ve karlilik
oranlarinda yasanan diisiis ile uyumlu oldugunu, bankacilik sektdriiniin net faiz marjlarinin
diismesiyle yasadiklar1 etkinin, faiz oranmi riski, kredi riski ve isletme maliyetlerinin

azaltilmasiyla dengelendigini savunmaktadirlar.

Garcia Herrero ve arkadaslar1 (2009) 1997-2004 yillart arasi Cin bankalarmin diisiik
karliligin1 nedenlerini agiklamaya ¢aligmiglardir. Caligmanin ampirik bulgularina gore, daha iyi
bir sermaye yapisina sahip olan bankalarin karliliginin daha fazla oldugunu agiklamaktadir.
Piyasa odakli bankalarin daha karli olma egiliminde oldugunu, buna karsin, diisiik karliliga

sahip bankalarin temel nedeni olarak devlet miidahalelerinin oldugunu ileri siirmektedirler.

Kumbirai ve Webb (2010) Giiney Afrika'nin ticari bankacilik sektoriiniin 2005-2009
donemi performansini arastirmiglardir. 5 biiytik ticari bankanin karliligini, likiditesini ve kredi
kalitesi performansint 6lgmek amaciyla regresyon analizinin yapildigr ¢aligmada, banka
performansinin analizin ilk iki yilinda 6nemli Ol¢iide arttigini savunmaktadirlar. 2007'de

kiiresel mali krizin de etkisiyle banka karliliklarinda diisiis yasanmaya baslamis ver 2008-
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2009'da zirveye ulasmistir. Bu durum, Giiney Afrika bankacilik sektoriinde diisen karlilik,
diistik likidite ve kotiilesen kredi kalitesiyle sonuglandigini tespit etmiglerdir.

Rumler ve Waschiczek (2010) Avusturya’da faaliyet gosteren biitiin bankalarin 1995-
2009 ceyrek donem finansal verileri ile ekonomik faktorlerin banka karlar iizerindeki etkisini
arastirmiglardir. Panel regresyon analizinin kullanildigi ¢alismada mikro ve makroekonomik
faktorleri incelemislerdir. Genel olarak, calismadan elde edilen bulgular, Avusturya
bankalarinin finansal piyasa yeniden yapilandirmasinin baslica zorluklariyla iyi basa ¢iktigini,
Avusturya bankacilik sektoriiniin liberalizasyonu ve entegrasyonundan Onceki yaygin
beklentilerin aksine, ekonomik politika ayarlamalar1 karlarin1 azaltmadigmi ileri

surmektedirler.

Javaid ve arkadaslar1 (2011) Pakistan’da aktif biliytikligii 10 mevduat bankasinin 2004-
2008 donemindeki karliliginin belirleyicilerini arastirmiglardir. Bankalarin karlilik 6lciitii
olarak 6zsermaye karliliginin kullanildig: calismada regresyon analizi yapilmistir. Buna gore,
aktif biiytkligiliniin, kredilerin, 6z sermayenin ve mevduatlarin banka karliliklar1 tizerinde

giiclii bir etkiye sahip olduguna dair gii¢lii kanitlar bulmuslardir.

Ayadi ve Boujelbene (2012) Tunus’ta faaliyet gdsteren 12 mevduat bankasinin 1995-
2005 donemi i¢in regresyon analizinin kullanildigi calismada, bankaya Ozgii ve
makroekonomik gostergelerin banka karlilig1 tizerindeki etkisini arastirmislardir. Caligmanin
ampirik bulgularina goére, banka biiytlikliigliniin banka karlilig1 iizerinde pozitif ve anlamli bir
etkiye sahip oldugunu, buna karsin makroekonomik gostergelerin banka karlili1 iizerinde

anlamli bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna varmiglardir.

Kakilli Acaraver ve Calim (2013) Tirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin karliligini
etkileyen faktorleri incelemislerdir. 1998-2011 yillar1 arast finansal tablo verilerinin
kullanildig1 ¢aligmanin ampirik bulgularina gore, bankaya 6zgii belirleyicilerin bankalarin
karliligt {izerinde makroekonomik faktorlerden daha fazla etkiye sahip oldugunu

savunmaktadirlar.

Dilmag ve arkadaslar1 (2015) Tirkiye’de faaliyet gosteren 22 ticari bankanin 1998-2015
yillart arasi finansal verileri yardimiyla bankalarin finansal yapilarinin karlhiliklarina etkisini
arastirmiglardir. Karlilik olgiitii olarak aktif getirisi, 6zkaynak getirisi ve net faiz marjinin
kullanildig1 ¢alismada, 6zsermayenin, banka karlilig1 tizerinde diger degiskenlere kiyasla daha

olumsuz bir etkiye sahip oldugunu savunmaktadirlar.
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Olaoye ve Olarewaju (2015) Nijerya’da faaliyet gosteren 15 bankanin 2004-2012 yillar1
aras1 yillik finansal verileri yardimiyla banka karliliginin belirleyicilerini incelemislerdir.
Karlilik 6l¢iitii olarak aktif karliliginin kullanildig1 ¢aligmada bankaya 6zgii ve makroekonomik
gostergeler incelenmistir. Panel veri analizinin kullanildig1r ¢alismanin ampirik sonuglarina
gore, bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin geri 6denmelerinde sorunlar yasandigini ve
bankalarin varliklarinin, dagitilan kredi miktarlarini karsilamadigini savunmaktadirlar. Ayrica,
makroekonomik degiskenlerin banka karlilig1 tizerinde biiyiik bir etkiye sahip olmadigini ve

enflasyonun karlilik iizerinde olumsuz bir etki yarattigi sonucuna ulasmislardir.

Kahveci ve arkadaslar1 (2016), Tiirkiye’deki bankalarin sermaye yapilari ile karlilik
iligkisini aragtirmiglardir. 2002-2014 yillar1 arasi yillik finansal verilerin kullanildigi ¢calismada,
regresyon analizi kullanilmigtir. Elde edilen bulgulara gore, mevduat bankalarinin
0zkaynaklar/toplam aktifler oraninin yiiksek olmasi ile net faiz gelirleri arasinda kriz donemleri
de dahil olmak iizere olumlu etkisinin oldugunu, buna karsin mevduat ve alinan kredilerin net

faiz gelirleri tizerinde herhangi bir etkisinin olmadigin1 savunmaktadirlar.

Menicucci ve Paolucci (2016) Avrupa bankacilik sektoriinde banka-6zgii 6zellikler ile
karlilik arasindaki iliskiyi arastirarak yiiksek karliliga ulasmada icsel faktorlerin
roliinii incelemislerdir. Bu kapsamda 2009-2013 déneminde 35 biiylik Avrupa bankasinin 175
gbzlemini igeren bir veri seti ile regresyon analizi uygulamiglardir. Calismanin ampirik
sonuclarina bakildiginda, aktif biiyiikliigli ve sermaye oraninin Avrupa'daki banka karliliginin
sirket diizeyinde 6nemli belirleyicileri oldugunu, daha yiiksek kredi kaybi karsiliklarmin ise
daha diisiik karlilik seviyelerine yol agtigini ortaya koymaktadir. Bulgular ayrica, daha yiiksek
mevduat ve kredi oranina sahip bankalarin daha karli olma egiliminde oldugunu ancak karlilik
izerindeki etkilerin bazi durumlarda istatistiksel olarak Onemsiz oldugu sonucuna

ulagmiglardir.

Sinha ve Sharma (2016) Hindistan bankalarmin karliligmni etkileyen bankaya 6zgii,
sektore 0Ozgii ve makroekonomik faktorlerin etkisini dinamik bir model ¢ergevesinde
incelemiglerdir. Calisma, 2000-2013 donemi i¢in 42 Hindistan ticari bankasindan alinan panel
verileri kullanilarak, genellestirilmis momentler yontemi ile arastirmiglardir. Calismanin
ampirik bulgularina gore, 6zsermaye-varlik orani ve isletme verimliligi gibi banka 6zgii
degiskenlerin banka karlarin1 olumlu yonde etkiledigi tespit etmislerdir. Ayrica bankacilik
sektoriiniin karliligmin artmasmin, iilkenin GSYIH biiyiimesine olumlu katki sundugunu,

enflasyonda yasanan artiglarin ise banka karlarini olumsuz etkiledigini ileri siirmektedirler. Son
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olarak, kriz donemlerinde Hindistan bankalarinin karlilig1 {izerinde 6nemli bir etkisinin

olmadigini gézlemlemislerdir.

Belke ve Unal (2017) Tiirkiye’de faaliyet gosteren 23 mevduat bankasinin 2005-2015
yillar1 arasi ¢eyrek donem mali tablo verileri yardimiyla bankaya 0zgii, sektore 6zgli ve
makroekonomik faktorleri incelemislerdir. Regresyon analizinin yapildigi c¢alismada, aktif
karlilig1 karlilik Sl¢iitii olarak kullanilmigtir. Buna gore, banka biiyiikliigii, banka sermayesi,
likidite riski, ekonomik biiylime, enflasyon, politika faiz orani, doviz kuru ve piyasa

yogunlagmasi gibi degiskenlerden anlamli bir sekilde etkilendigini gostermektedir.

Al-Homaidi ve arkadaslar1 (2018) Hindistan Bombay borsasinda islem géren 69 ticari
bankanin 2008-2017 yillar1 aras1 karliliginin i¢ ve dis belirleyicilerinin etkisini incelemisglerdir.
Panel veri regresyon ve genellestirilmis momentler yonteminin kullanildig1 ¢calismada, banka
biiytikliigiiniin, varlik kalitesinin, likiditenin, varlik yonetiminin ve net faiz marjinin aktif
karliligin1 etkileyen 6nemli i¢ belirleyiciler oldugu sonucuna ulagmislardir. Bununla birlikte,
sermaye yeterliligi, banka biiylkligii, operasyonel verimlilik, gayri safi yurti¢i hasila ve
enflasyon oraninin da 6zsermaye karlilig1 ile negatif, varlik kalitesi ve varlik yonetiminin ise

pozitif bir etkiye sahip oldugunu savunmaktadirlar.

Isik ve arkadaslar1 (2018) Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin karliligini
etkileyen etmenleri aragtirmiglardir. Firmaya 6zgii ve makroekonomik faktorler ile 2006-2014
yillart arasi finansal tablo verilerinin regresyon yontemiyle analiz edildigi ¢alismada, kredi riski
ve likidite yonetimi bankalarin karliliklarini olumsuz yonde etkiledigini bankalarin varliklar

ile karliliklar1 arasinda dogrusal olmayan bir iliski oldugunu savunmaktadirlar.

Muraina (2018) Nijerya'daki mevduat bankalarinin karliligini etkileyen igsel faktorleri,
Nijerya Borsasi'ndan alinan 14 halka a¢ik mevduat bankasinin panel verilerini kullanarak 2008-
2016 donemi i¢in incelemislerdir. Mevduat bankalarinin finansal tablolarindan elde edilen
ikincil veriler ile panel veri regresyon analizinin yapildig1 ¢alismada, bagimsiz degiskenler
sermaye yeterliligi, kredi riski ve enflasyon orani tarafindan temsil edilirken; karlilik, varlik
getirisi tarafindan temsil edilmistir. Calismadan elde edilen ampirik bulgulara gore, bankaya
ozgii faktorlerin mevduat bankalarinin karliligini 6nemli dlciide etkiledigini ileri siirmektedir.
Sermaye yeterlilik rasyosu ile banka karlilig1 pozitif ve anlamli bir iligkiye sahipken, kredi

riskinin banka karliligi ile negatif ve anlamli bir iliskiye sahip oldugu sonucuna ulagmstir.

Yao ve arkadaglar1 (2018) Pakistan’da faaliyet gosteren bankalarin karliliklarinin

belirleyicilerinin neler oldugunu arastirmiglardir. Bu kapsamda Pakistan’da faaliyet gdsteren
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28 bankanin 2007-2016 yillar1 aras1 finansal tablo verileri ile makroekonomik faktorler
genellestirilmis momentum yontemi ile analiz etmislerdir. Calismanin ampirik bulgularina
gore, bankalarin karliliklarini, aktif biiyiikliigl, finansal yapisi, isletme maliyeti ve ekonomik
biliyiime ile iligkili oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica bu ¢alisma, hiikiimet degisimlerinin

bankalarin karliligin1 olumsuz yonde etkiledigini savunmaktadirlar.

Kilig (2019) Bankalarin mali yapilarinin karliliklarina etkisini incelemistir. Ozel
sermayeli 8 bankanin 2011-2017 yillart aras1 yillik finansal verileri yardimiyla bankalarin
finansal yapilar1 ile karlhiliklar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Regresyon analizinin
kullanildig1 ¢alismada, toplam kredi/aktif toplam ile 6z sermaye oraninin aktif karlilik ve net
faiz marj1 lizerinde pozitif bir etkiye sahip iken, net faiz marji1 {izerinde ise negatif etkisinin
oldugu sonucuna ulasmistir. Toplam mevduat/aktif toplami oraninin aktif karlilik tizerinde

etkisinin olmadigint savunmaktadir.

Kayran ve Kuyilar (2021) Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin gelir
cesitlendirmesinin performanslarina olan etkilerini aragtirmiglardir. Calismada iilkemizde
faaliyet gosteren 21 mevduat bankasinin 2010-2018 yillar1 aras1 yillik finansal verilerinden
yararlanarak regresyon analizi yardimiyla aciklamaya calismislardir. Varlik getirisi ve
0zkaynak getirisinin bagimli degisken olarak kullanildigi calismanin ampirik bulgularina gore,
bankalarin gelir g¢esitlenmesinin performanslar1 iizerinde olumlu etkileri oldugu sonucuna

ulagmiglardir.

Meta (2022) bankacilik sektorii karliligimi belirleyen faktorleri incelemislerdir.
Tiirkiye’de faaliyet gosteren 24 mevduat bankasinin 2010-2020 yillar1 arasit mali tablo
verilerinden yararlanarak yapilan panel veri regresyon analizi bulgularina bakildiginda, bagimli
degiskenler ile 6zkaynaklar/toplam aktifler ve toplam krediler/toplam aktifler degiskenleri

arasinda anlaml ve giiclii bir iliski tespit etmistir.

Yalcin (2023) Tiirk bankacilik sektorii piyasa yapisi ile mevduat bankalarinin karliliklar
arasindaki iliskiyi incelemistir. 2006-2020 yillar1 aras1 23 mevduat bankasinin yillik finansal
verilerinden yararlanarak panel veri regresyon analizinin kullanildigi ¢alismada, 6zkaynak
karlilig1 ile bankacilik sektdrii yapist arasinda istatistiksel olarak pozitif ve gliglii bir iligki tespit

etmistir.

YONTEM
Calismada Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan mevduat bankalarinin finansal yapilarinin

karliliklaria olan etkisinin incelenmesi amaciyla panel veri regresyon analizi yapilmistir. Panel
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veri regresyon analizi, degiskenler arasindaki iligkileri ve zaman boyutunu dikkate alan giiclii
ve sosyal bilimler alaninda yaygin olarak kullanilan ekonometrik bir analiz tiiriidiir. Regresyon
analizi, degiskenler arasinda dogrusal bir iliski bulmak ve bagimli degiskenlerin bagimsiz
degiskenler lizerindeki etkisini tahmin etmek i¢in kullanilmaktadir. Bu nedenle ¢alismada,
degiskenlerin zaman serisi olmasi ve degiskenler arasindaki iliskinin tespit edilmesi amaciyla
coklu dogrusal regresyon analiz yontemi kullanilmistir. Caligmanin bu boliimiinde arastirmanin
modeli, verilerin toplanmasi ve verilerin analizi ile ilgili istatistiki yontemler hakkinda bilgi

verilmektedir

Arastirma grubu (evren-6rneklem)

Analiz kapsaminda verilerine tam ve eksiksiz ulagilabilen 19 mevduat bankasinin
2007Q1-2024Q1 yillar1 aras1 ¢ceyrek donem istatistiklerini kapsayan veri setinde, aktif karliligi
(ROA) ve oOzkaynak karliligt (ROE) ve net faiz marji (NFM) bagimli degisken olarak
kullanilmigtir. Calismada bankaya 6zgii degiskenler, sermaye orani, banka biiytikliigii, mevduat
payi, faiz dis1 gelirler, kredi pay1, likidite riski ve makro ekonomik degiskenler, ekonomik
biliylime orani enflasyon oran1 banka piyasa yogunlugu bagimsiz degiskenler olarak analize

dahil edilmistir.

Etik metni: Bu makalede dergi yazim kurallarina, yayn ilkelerine, aragtirma ve yayin
etigi kurallarina, dergi etik kurallarima uyulmustur. Makale ile ilgili dogabilecek her tiirlii

ihlallerde sorumluluk yazara aittir. Bu ¢alisma etik kurul onay1 gerektirmeyen bir ¢alismadir.

Arastirma modeli

Calismada kullanilacak modeller ve bu modellere iliskin degiskenler belirlenirken, teorik
altyap1 ve ilgili literatiir incelemeleri c¢ergevesinde konuyla ilgili mevcut ampirik ¢alismalar
referans alinmistir. Bu bilgiler dogrultusunda mevduat bankalarimin finansal yapilariin
karliliklarina etkisinin uzun dénemli bir iliskisi olup olmadiginin analiz edilmesi amaciyla

Esitlik (1), Esitlik (2) ve Esitlik (3)’te yer alan ii¢ farkli regresyon modeli ile tahmin edilmistir.

ROA( = a + B1SOi + B2BBit+ BsMPi; + BaFDGi + Bs KPit + BsLRit + B7EBOiy + BsEOi + Bo BPY + &t (1)
ROEi: = a + B1SOjt + B2BBit+ BsMPit + BaFDGit + Bs KPit + BsLRit+ B7EBOi + BsEOi + o BPY + &iy 2
NFMit = a + B1SOit + B2BBit+ BsMPit + BaFDGit + s KPit + BsLRit+ BrEBOi¢ + BsEOi + Po BPY + &it 3)

Verilerin toplanmasi/islem yolu
Analiz kapsaminda verilerine tam ve eksiksiz ulasilabilen 19 mevduat bankasinin

2007Q1-2024Q1 yillar1 aras1 ¢eyrek donem istatistiklerini kapsayan veri setinde, aktif karlilig
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(ROA) ve ozkaynak karliligt (ROE) ve net faiz marji (NFM) bagimli degisken olarak
kullanilmigtir. Calismada bankaya 6zgii degiskenler, sermaye orani, banka biiytikliigii, mevduat
payi, faiz dis1 gelirler, kredi payi, likidite riski ve makro ekonomik degiskenler, ekonomik
biliyiime orani enflasyon orani banka piyasa yogunlugu bagimsiz degiskenler olarak analize

dahil edilmistir.

Aragtirmada, bankacilik sektorii mevduat bankalariin finansal yapilarimin karliliklarina
etkisini incelemek amaciyla, ¢alismanin veri seti Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) resmi web
sitesinden banka ve sektor bilgileri istatistiki verilerinden elde edilmistir. Elde edilen istatistiki
verilerin analizi i¢in Eviews 14 analiz programi1 kullanilmistir. Analizde kullanilan degiskenler,
bu degiskenlere ait kisaltmalar ve degiskenlerin nasil hesaplandiklarina dair bilgiler Tablo 1°de

gosterilmektedir.

Tablo 1. Calismada kullanilan degiskenler ve kisaltmalari

Sembol Degiskenlerin Isimleri Olcme Sikhik Derecesi Donem

Bagimh Degiskenler Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
ROA  Aktif Karliligi (ROA) Net Kar / Toplam Aktif Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
ROE %8%“”6 Karlilig: Net Kar / Ozkaynaklar Ceyrek Dénem  2007:1-2024:1
NFM  Net Faiz Marj1 Net Faiz Geliri/Aktif Toplam1 Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
Bankaya Ozgii Bagimsiz Degiskenler Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
SO Sermaye Orani Ozkaynaklar / Toplam Aktifler Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
BB Banka Biiyiikligi Aktif Toplaminin Dogal Logaritmas1  Ceyrek Dénem 2007:1-2024:1
MP Mevduat Pay1 Toplam Mevduat / Aktif Toplam1 Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
FDG Faiz Dis1 Gelirler Faiz Dis1 Gelirler/ Aktif Toplami1 Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
KP Kredi Pay1 Krediler /Aktif Toplami Ceyrek Donem 2007:1-2024:1

S Toplam Krediler-Toplam Mevduat/ ) . .

LR Likidite Riski Aktif Toplam Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
Makroekonomik Degiskenler Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
EBO Ekonomik Biiyiime Oran1  GSYIH % Degisim Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
EO Enflasyon Orani Tiiketici Fiyat Endeksi % Degisim Ceyrek Donem 2007:1-2024:1
BPY Banka Piyasa Yogunlugu Bankalarin Aktif Toplami/Sektor Ceyrek Donem 2007:1-2024:1

Aktif Toplamu

Verilerin analizi

Bankacilik sektoriiniin finansal yapilar ile karliliklar1 arasindaki iliski lizerine yapilan
caligmalarin birgcogunda genellikle yatay kesit bagimliligt ve seviyede duragan olmayan
degiskenlerin oldugu goriilmektedir. Panel veri regresyon analizinde sahte sonug, ¢ok sik
rastlanilan bir durumdur ve bu durumu ortadan kaldirmak i¢in degiskenlerin duraganlik ve uzun
donemli iliskilerine ait hatalarda farkli birimler arasindaki iliskinin test edilmesi gerekmektedir.
Yatay kesit bagimlilig: testi, uygulanmasi gereken uygun panel birim kok testlerini belirlemeye

yardimci olmaktadir. Birinci nesil duraganlik testleri, yatay kesit bagimliligin1 dikkate almayan
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testler iken, ikinci nesil birim kok testleri ampirik literatiirde var olan birimler arasindaki yatay

kesit bagimliligi hipotezine dayanmaktadir (Behera & Mishra, 2020).

Calismada oncelikli olarak serilere ait tanimlayici istatistiklere yer verilmistir. Daha sonra
yatay kesit bagimlilig1 testlerinden Breusch-Pagan LM, Pesaran scaled LM, Bias-corrected
scaled LM ve Pesaran CD testleri yapilarak, elde edilen bulgulara gére hangi birim kok testleri
yapilacagina karar verilmistir. Caligmada yatay kesit bagimlili§i varsayimi altinda 2. Nesil
birim kok testlerinden Bai and NG ve Ahn and Horenstein testleri yapilarak serinin duraganligi
test edilmistir. Seriler arasinda uygun modelin belirlenmesi amaciyla Hausman testi yapilmaistir.
Otokorelasyonun varliginin sinanmasi amaciyla Durbin Watson testi ve degisen varyans
problemi olup olmadigini belirlemek amaciyla Wald testi uygulanmistir. Degisen varyans ve

otokorelasyon sorunu giderilen degiskenler i¢in regresyon modeli katsayilari tahmin edilmistir.

Breusch-Pagan LM (1980) birim kok testi

Breusch ve Pagan (1980) LM testi, n sabit durumunda ve T—oo olarak, test
istatistiklerinin n (n-1) /2 serbestlik derecesiyle asimptotik olarak Ki-kare dagilimina sahip
oldugu sifir hipotezi altinda panellerdeki kesitsel bagimlilig1 test etmek i¢in uygulanmaktadir.

Bununla birlikte, bu test N—co oldugu durumda bu test uygulanabilir degildir.

Esitlik 4°te yer alan heterojen panel veri modeli g6z 6niine alindiginda;

Vit = Xit Bi + Wit 4)

Burada 1 kesitsel birimleri ve t zaman serisi gozlemlerini gostermektedir. yit bagiml
degiskendir ve Xi, 1 boyunca degismesine izin verilen egim parametreleri fi olan Kx1
boyutundaki digsal regresorii gostermektedir. pir'nin kesitsel olarak bagimli olmasina izin

verilir, ancak xit ile iligkili degildir.

Ut = (Uit oovvennnne unt) oldugu kabul edildiginde nx1 vektér U1, U2,.... , UT'nin zaman
icinde iid N(o, Xy) oldugu varsayilmaktadir. . Zjj, n X n matrisi Z,'nun (i, j) elemanm oldugu
distintildiiglinde, Xy diyagonal degilse, yani i#j i¢in oij # 0 ise, hata Uit (i=1,...,nve t=1, ...,
T) ise, yatay kesit bagimlilig1 var demektir. Yatay kesit bagimlilig1 i¢in sifir hipotezi su sekilde

yazilabilir:

Ho = &ij =0 i¢in i#j veya Ho = pij =0 i¢in i#j.
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Pij, alternatif hipotez altinda pij= % p ile hatalarin korelasyon katsayilar1 oldugunda,

a?o?
en az bir sifir olmayan korelasyon katsayis1 pij vardir, yani bazi i#j i¢in Ha : pij# 0. Her 1 igin
yit veya Xit 'nin OLS tahmincisi, i ile gosterilir ve tutarhdir. u;, = y; — x/, §; tarafindan
tanimlanan OLS artiklar1 Ui, 6rnek korelasyonunu Pjj’yi hesaplamak icin Esitlik 5’teki gibi

formilize edilmektedir.

T T

P = <Z ﬁft) _1/2 (Z ﬁ12t> _1/2 iﬁitaij (5)

t=1 t=1 t=1
N sabit durumunda ve T—o oldugu kabul edildiginde, Breusch ve Pagan (1980) LM

testi, heterojen panellerde yatay kesit bagimliligin1 test etmek i¢in uygulanmaktadir. Bu

durumda, LM testi denklemi Esitlik 6’daki gibi ifade edilmektedir.

n—1 n
Mg =T ) > 1} 6)

i=1 j=it+1

Bu asimptotik olarak sifir hipotezi altinda bir x* ile n (n-1) / 2 serbestlik derecesine
sahiptir. Ancak, Breusch-Pagan LM test istatistii N—oo oldugu durumda uygulanmasi
miimkiin degildir (Behera & Mishra, 2020).

Pesaran (2004) CD testi

Pesaran (2004) yatay kesit bagimlilig1 icin CD testi ad1 verilen bagka bir test onermistir.
Bu test, oldukca genel, heterojen dinamik modeller ve duragan olmayan modeller de dahil
olmak tizere esnek bir model yapisina izin vermektedir. Test istatistigi Esitlik 7’deki gibi

tanimlanmaktadir.

N N
¢b N(N 1) Z Z @

Pesaran'in (2004) yatay kesit bagimlilik testi, dengesiz panel verilerinin varliginda
kullanilacak dogru testtir, ¢linkii test istatistigi, her zaman periyodunun alt kiimelerine ait
artiklarin mutlaka ortalama 0 olmadigi gercegini hesaba katacak sekilde degistirilmistir.
Yeterince biiylik N ve T icin, CD test istatistigi, farkli birimler arasindaki iliskinin sifir degeri

altinda standart bir normal varyasyon egilim gostermektedir (Saradifis ve ark., 2009).
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CADF birim kok testi

Yatay kesit bagimliliginin tespit edilmesinden sonra, degiskenlerin duragan olup
olmadigini anlamak i¢in ¢alismada Kesitsel Artirilmis Dickey-Fuller (CADF) testi
kullanilmigtir. Panel veride yatay kesit bagimliliginin olmasi, standart Dickey-Fuller
regresyonunun gecikmeli seviyelerin kesitsel ortalamalar1 ve bireysel serilerin birinci farklar
ile artirllmasiyla ¢oziilmektedir (Pesaran, 2007). Bu ¢alismada ikinci nesil birim kok testinin
uygulanmasinin temel faydasi, yatay kesitler arasinda gii¢lii karsilikli bagimliliklar olusturan
kesitsel bagimliligi kesfetmedeki yiiksek giictidiir (Behera & Mishra, 2020). Pesaran CADF
denklemi Esitlik 8’deki gibidir.

Ayie = a; +BiYVie—1+ ViVi-1 + @ildy: + &t (8)

Burada, t-orani ti (N, T) ile Esitlik 9°da elde edilen OLS sonuglarina dayali olarak birim
kok testi hipotezi test edilecektir.

CADF = t;(N,T) = —2Tulios

Jj (yQ,_ﬁwyi_l)l/z
BULGULAR

Calismada oncelikle degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere yer verilmistir. Daha sonra
analizin ilk asamasi olarak faktor yapilari kullanilarak yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan
LM (Breusch & Pagan, 1980), CD (Pesaran, 2004), CD.m (Pesaran, 2004) ve LMadj (Pesaran
ve ark., 2008) testleri ile tahmin edilmistir. Tablo 2’de ¢alismada kullanilan degiskenlerin

betimsel istatistiklerine yer verilmistir.

Tablo 2. Degiskenlere iliskin betimsel istatistikler

A.Ort Max Min Std.Sapma Carpikhik  Basikhik Jarque-Bera
NFM 0.057 0.588 0.000 0.035 4.842 65.895 0.00001"
ROA 0.009 0.052 -0.024 0.008 1.116 5.461 0.00001"
ROE 0.090 0.478 -0.399 0.078 1.166 7.207 0.00001"
BB 17.595  22.238 0.180 2.349 -2.496 19.480 0.00001"
BPY 0.051 0.198 0.000 0.053 0.770 2.241 0.00001"
FDG 0.013 0.086 -0.019 0.010 1.952 9.756 0.00001"
EBO 1235 16.412 -10.713 2.987 0.672 14.218 0.00001"
KP 0.574 0.792 0.057 0.118 -1.199 4.165 0.00001"
LR -0.025 0.643 -0.574 0.147 -0.752 4.594 0.00001"
MP 0.594 0.849 0.000 0.116 -1.409 7.563 0.00001"
SO 0.108 0.410 0.000 0.036 2.233 13.998 0.00001"
EO 1.206  13.580 -1.430 2.070 3.546 19.794 0.00001"

*, p<0,05
Serilerdeki birimler arasinda iligkinin olup olmadigini anlamak amaciyla yatay kesit
bagimlilik testi yapilmistir. Panel veri analizinde yatay kesit bagimlilig1 testine iliskin

hipotezler agsagidaki gibidir:
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Ho: Yatay kesit bagimlilik yoktur. Yani, farkli birimler arasinda herhangi bir iliski yoktur.

Hi: Yatay kesit bagimlilik vardir. Yani, farkli birimler arasinda bir iligki vardir.

Tablo 3. Degiskenlerin yatay kesit bagimhhiklarinin sinanmasi

Bias-corrected scaled

Breusch-Pagan LM  Pesaran scaled LM LM Pesaran CD

Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri
NFM 9459.65  0.00001" 502.27 0.00001" 502.13 0.00001" 96.23 0.00001"
ROA 4579.48  0.00001" 238.38 0.00001" 238.24 0.00001" 62.59 0.00001"
ROE 4963.53  0.00001" 259.15 0.00001" 259.01 0.00001" 65.05 0.00001"
BB 9472.54  0.00001" 502.97 0.00001" 502.83 0.00001" 96.31 0.00001"
BPY 3025.66  0.00001" 154.36 0.00001" 154.22 0.00001" 7.81 0.00001"
FDG 5340.50  0.00001" 279.53 0.00001" 279.39 0.00001" 69.01 0.00001"
EBO 11799.00 0.00001" 628.77 0.00001" 628.63 0.00001" 108.62 0.00001"
KP 3377.70  0.00001" 173.40 0.00001" 173.26 0.00001" 39.00 0.00001"
LR 3695.18  0.00001" 190.57 0.00001" 190.43 0.00001" 40.77 0.00001"
MP 2067.37  0.00001" 102.54 0.00001" 102.40 0.00001" 10.79 0.00001"
SO 2779.76  0.00001" 141.07 0.00001" 140.93 0.00001" 39.22 0.00001"
EO 11799.00 0.00001" 628.77 0.00001" 628.63 0.00001" 108.62 0.00001"

" p<0.05

Tablo 3’te elde edilen bulgulara bakildiginda, seriler Breusch-Pagan LM, Pesaran scaled
LM, Bias-corrected scaled LM ve Pesaran CD testleriyle yatay kesit bagimliliklart sinanmig
olup, tabloda verilen test istatistiklerinin hepsi i¢in HO hipotezleri reddedilerek (p<0,05) yatay
kesit bagimlilig1 oldugu, diger bir ifadeyle farkli birimler arasinda bir iliskinin varlig1 s6z
konusudur. Bu baglamda, ikinci nesil birim kok testlerinin yatay kesit problemine kars1 daha
iyi performans gosterdigi dikkate alinarak, seriler i¢in ikinci nesil duraganlik testleri yapilmis

olup, Tablo 4’te elde edilen bulgulara yer verilmistir. Birim kok testi i¢in hipotezler:
Ho: Seri birim kok igerir.
Hi: Seri birim kok i¢cermez, duragandir.

Tablo 4. ikinci nesil birim kok testi bulgular1 (PANIC)

Degiskenler ) Bai and NG - PANIC Ahn_and Horenstein - PANIC
Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri

NFM +/- inf 0.000001" +/- inf 0.000001"
ROA +/- inf 0.000001" +/- inf 0.000001"
ROE +/- inf 0.000001" 11.381 0.000001"
BB -1.856 0.063™ -2.833 0.0046"
BPY -1.896 0.058™ -0.578 0.563
FDG +/- inf 0.000001" +/- inf 0.000001"
EBO 1.813 0.07™ 1.781 0.075™
KP +/- inf 0.000001" 1.051 0.293

LR -2.31 0.021™" 2.611 0.009"
MP 3.596 0.0003" 4.085 0.000001"
SO 4.688 0.000001"2 2511 0.012™
EO 6.773 0.000001" 6.926 0.000001"

¥, p<0.05 ™, p<0.10, 2, sabit ve trendli model, +/- inf, yiiksek bir degeri ifade etmektedir.
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Tablo 4’e gore, Bai ve NG PANIC testi i¢in banka biiyiikliigii, banka piyasa yogunlugu,
likidite riski ve sermaye orani degiskenleri i¢in sabit ve trendli modelden, diger degiskenler i¢in
sabitli modelden yararlanilmis olup, Ahn ve Horenstein PANIC testi i¢in ise sabitli modelden
yararlanilmistir. Biitiin degiskenler i¢cin Bai ve NG PANIC sonuglar1 incelendiginde, p
degerlerinin 0.05 ve 0.10’dan kii¢iik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, Bai ve NP testine gore
biitiin degiskenlerin %95 ve %90 giivenirlik diizeyinde duragan olduklari goriilmektedir.
Calismanin bundan sonraki asamasinda net faiz marji, aktif karliig1 ve 6zkaynak karlilig
degiskenleri bagimli degiskenler olarak alinarak 3 farklt model kurulmustur. Bu modellere

iliskin VIF degerleri Tablo 5°te verilmistir.

Tablo 5. VIF degerlerine iliskin bulgular

Degiskenler Model 1 Model 2 Model 3
BB 2.431 2.431 2431
BPY 1.868 1.868 1.868
FDG 1.111 1.111 1.111
EBO 1.003 1.003 1.003
KP 1.241 1.241 1.241
LR

MP 1.197 1.197 1.197
SO 1.283 1.283 1.283
EO 1.203 1.203 1.203

Tablo 5’te VIF (Variance Inflation Factor — Varyans sisirme faktorii) degerleri
incelendiginde, likidite riski hari¢ diger degiskenler i¢in her iic modelde de VIF degerleri
oldukga diisiik, 1.003 ile 2.431 arasinda degigsmektedir. VIF degeri 1’e yaklastikca bagimsiz
degiskenin diger bagimsiz degiskenler ile arasindaki iligskinin ¢ok az oldugu ve ¢oklu dogrusal
iligkinin ¢ok diisiik oldugunu gdostermekle birlikte, Tablo 5’teki VIF degerlerine gore
degiskenlerin birbirleriyle yiiksek bir korelasyon i¢inde olmadigini ve ¢goklu baglant1 sorununun
olmadigini sdylemek miimkiindiir (Johnson & Wichern, 2007: s.123-125). Ayrica, likidite riski
degiskeninin VIF degeri 10’un iizerinde oldugu goriilmiis olup, diger bagimli degiskenler ile
arasinda yiiksek iliski s6z konusudur. Bu nedenle, likidite riski degiskeni 3 modelden de
cikartilmistir. Modellerdeki VIF degerlerinin ayni olmasinin sebebi ise, biitlin modellerdeki
bagimsiz degiskenlerin ayni olmasindan kaynaklanmaktadir. Tablo 6’da uygun modelin
belirlenmesi amaciyla yapilan Hausman testi bulgularina yer verilmistir. Hausman testi i¢in

hipotezler:

Ho: Rasgele etkiler modeli uygundur.
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H1: Sabit etkiler modeli uygundur.

Tablo 6. Hausman testine iliskin bulgular

Hausman Test

Test Istatistigi p-degeri
Model 1 207.997 0.000001"
Model 2 109.553 0.000001"
Model 3 125.742 0.000001"

*, p<0.01

Tablo 6’da verilen Hausman Testi bulgulari, Model 1, Model 2 ve Model 3 igin elde
edilen yiiksek test istatistikleri (sirasiyla 207.997, 109.553, ve 125.742) ve c¢ok diisiik p-
degerleri (0.000001) nedeniyle, rasgele etkiler modeli yerine sabit etkiler modelinin tercih
edilmesi gerektigini giiglii bir sekilde gostermektedir. Bu nedenle, her iic modelde de sabit
etkiler modelinin, ¢apraz birimler arasindaki sabit farkliliklar1 daha iyi kontrol ederek, panel
veri seti i¢in daha uygun oldugu sdylenebilir. Kurulan sabit etkili modellere iliskin Durbin

Watson otokorelasyon testi bulgular1 Tablo 7°de verilmistir.

Tablo 7. Durbin Watson otokorelasyon testi bulgulari

TR Kritik Deger araligi
Test Istatistigi 506 1%
Model 1 1.408 1.896 - 1.921 1.859 - 1.883
Model 2 0.889 1.896 - 1.921 1.859 - 1.883
Model 3 0.823 1.896 - 1.921 1.859 - 1.883

Tablo 7°deki Durbin Watson testi bulgularina bakildiginda, her iki kritik deger icin de
modellerin Durbin Watson Test Istatistikleri kritik degerlerin alt sinirm altinda oldugundan,
kurulan modeller otokorelasyon i¢ermektedir. Bu durumda, otokorelasyonun giderilmesi i¢in
degiskenlerin 1. dereceden farklar1 alinmigtir. 1. dereceden farklar alindiktan sonra kurulan

modeller i¢in otokorelasyon bulgulari ise Tablo 8’de verilmistir.

Tablo 8. Diizeltilmis Durbin Watson otokorelasyon testi bulgular:

S UTITo Kritik Deger arahg
Test Istatistigi A 1%
Model 14: 2.155 1.896 - 1.921 1.859 - 1.883
Model 24; 2.363 1.896 - 1.921 1.859 - 1.883
Model 341 2.356 1.896 - 1.921 1.859 - 1.883

Tablo 8’de Durbin Watson Test istatistiklerinin 2.155, 2.363 ve 2.356 oldugu
goriilmektedir. Literatiirde Durbin Watson degerinin 1.5 ile 2,5 arasinda olmasi durumunda
otokorelasyonun olmadigin1 gostermektedir (Kalayci, 2014: s.226). Dolayistyla, kurulan 1.
dereceden farki alinmis modellerle otokorelasyonun ortadan kalktigi sdylenebilir. Degisen
varyans ile ilgili Wald testi bulgular1 Tablo 9’da verilmistir. Wald testi hipotezleri asagidaki
gibidir:
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Ho: Model sabit varyanshidir, yani degisen varyans problemi yoktur.

Hi1: Model sabit varyansli degildir, yani degisen varyans problemi vardir.

Tablo 9. Sabit varyans probleminin tespitine yonelik Wald testi bulgulari

Ki-kare Test Istatistigi p-degeri
Model 1 864.86 0.000001"
Model 2 140.07 0.000001"
Model 3 112.76 0.000001"

¥, p<0.01

Wald testi test istatistik degerlerine bakildiginda, kurulan modeller ig¢in p degerleri
0.01°den kiiciik oldugundan, modellerin sabit varyansli olmadig1 goriilmektedir. Dolayisiyla,
modeller i¢in degisen varyans probleminin giderilmesi i¢in serilerin logaritmik doniistimleri

yapilarak modeller yeniden tahmin edilmistir.

Tablo 10. Net faiz marji degiskenine ait regresyon analiz bulgular:

Degiskenler Katsayilar Std. Hata t istatistigi p-degeri
InD1 BB -0.020 0.019 -1.057 0.291
InD1_BPY 0.011 0.007 1.675 0.094™
InD1_FDG 0.513 0.010 49.480 0.00001"
InD1_EBO -0.059 0.037 -1.607 0.108
InD1_KP -0.025 0.011 -2.305 0.021™
InD1_MP -0.011 0.011 -1.008 0.313
InD1_SO -0.007 0.009 -0.809 0.419
InD1 EO -0.007 0.039 -0.186 0.853

C -0.844 0.066 -12.840 0.00001"

InDI_NFM = -0.844 + InD1_BB*(-0.020) + InD1_BPY*(0.011) + InDI_FDG*(0.513) + InDI_EBO*(-0.059)
+InD1_KP*(-0.025) + InD1_MP*(-0.011) + InD1_SO*(-0.007) + InD1_EO*(-0.007) + e
% p<0.01 ™, p<0.05 ™, p<0.10

Model 1 icin tahmin edilen regresyon modelinde hesaplanan katsayilar ve istatistiksel
anlamlilik diizeyleri incelendiginde, banka piyasa yogunlugu, faiz dis1 gelirler ve kredi pay1
degiskenindeki %1°lik degisim bagimli degisken iizerinde bir etkiye sahip oldugu ve
istatistiksel olarak giiven diizeylerinde anlamli oldugu goriilmektedir. Banka biytikligii,
ekonomik biiylime orani, mevduat payi, sermaye orani ve enflasyon orani degiskenlerindeki
%1°1lik degisim, net faiz marj1 degiskeni lizerindeki etkisinin gliven diizeylerinde istatistiksel
olarak anlamsiz oldugu bagka bir ifadeyle bagimli degisken {lizerinde bir etkiye sahip
olmadiklar1 goézlemlenmistir. Ayrica, modelin diizeltilmis R2 degerinin %65,8 oldugu
goriilmekle birlikte, F istatistiginin 96.227 ve istatistiksel olarak %99 giiven diizeyinde anlaml

oldugu goriilmektedir.
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Tablo 11. Aktif karhlhig: degiskenine ait regresyon analiz bulgulari

Degiskenler Katsayilar Std. Hata t istatistigi p-degeri
InD1 BB 0.00001 0.042 0.003 0.998
InD1_BPY 0.011 0.015 0.713 0.476
InD1_FDG 0.728 0.023 31.536 0.00001"
InD1_EBO -0.167 0.082 -2.030 0.043™
InD1_KP -0.052 0.024 -2.129 0.033™
InD1_MP -0.012 0.024 -0.501 0.616
InD1 SO 0.030 0.020 1.495 0.135
InD1_EO -0.065 0.086 -0.749 0.454

C -0.717 0.146 -4.898 0.00001"

InDI_ ROA =-0.717 + InD1_BB*(0.00001) + InDI_BPY*(0.011) + InD1_FDG*(0.728) + InDI_EBO*(-0.167)
+InD1 KP*(-0.052) + InDI_MP*(-0.012) + [nD1 SO*(0.030) + InDI EO*(-0.065) + ¢
% p<0.01 ™, p<0.05 ™, p<0.10

Model 2 i¢in tahmin edilen regresyon modelinde hesaplanan katsayilar ve istatistiksel
anlamlilik diizeyleri incelendiginde faiz dig1 gelirler, ekonomik biiylime orani ve kredi pay1
degiskenindeki %1°lik degisim aktif karlilig1 lizerinde bir etkiye sahip oldugu istatistiksel
olarak giliven diizeylerinde anlamli oldugu goriilmektedir. Banka biiyiikliigli, banka piyasa
yogunlugu, mevduat pay1, sermaye orani ve enflasyon orani degiskenlerindeki %1°lik degisim,
aktif karlilig1 degiskeni iizerindeki etkisinin giiven diizeylerinde istatistiksel olarak anlamsiz
oldugu bagka bir ifadeyle bagimli degisken iizerinde bir etkiye sahip olmadiklar
gozlemlenmistir. Ayrica, modelin diizeltilmis R2 degerinin %44,5 oldugu goriilmekle birlikte,
F istatistiginin 40.677 ve istatistiksel olarak %99 giiven diizeyinde anlamli oldugu

gorilmektedir.

Tablo 12. Ozkaynak karhhg degiskenine ait regresyon analiz bulgular

Degiskenler Katsayilar Std. Hata t istatistigi p-degeri
InD1_BB 0.016 0.028 0.565 0.572
InD1_BPY 0.009 0.010 0.895 0.371
InD1_FDG 0.409 0.015 27.085 0.00001*
InD1_EBO -0.114 0.054 -2.126 0.034**
InD1_KP -0.016 0.016 -1.003 0.316
InD1_MP -0.004 0.016 -0.240 0.810
InD1_SO -0.001 0.013 -0.107 0.915
InD1_EO -0.064 0.057 -1.125 0.261
C -0.605 0.096 -6.320 0.00001*

InD1_ROE = -0.605 + InD1_BB*(0.016) + InD1_BPY*(0.009) + InDI_FDG*(0.409) + InD1_EBO*(-0.114) +
InD1_KP*(-0.016) + InD1_MP*(-0.004) + InD1_SO*(0.001) + InD1 EO*(-0.064) + ¢
¥, p<0.01 ™, p<0.05 ™™, p<0.10

Model 3 i¢in tahmin edilen regresyon modelinde hesaplanan katsayilar ve istatistiksel
anlamlilik diizeyleri incelendiginde faiz dis1 gelirler ve ekonomik biiylime orani degiskenindeki
%1°lik degisim 6zkaynak karlilig1 tizerinde bir etkiye sahip oldugu ve istatistiksel olarak giiven
diizeylerinde anlamli oldugu goriilmektedir. Banka biiyiikliigii, banka piyasa yogunlugu, kredi
pay1, mevduat payi, sermaye orani ve enflasyon orani degiskenlerindeki %1°lik degisim,

O0zkaynak karlilig1 degiskeni iizerindeki etkisinin giiven diizeylerinde istatistiksel olarak
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anlamsiz oldugu baska bir ifadeyle bagimli degisken {izerinde bir etkiye sahip olmadiklar
gozlemlenmistir. Modelin diizeltilmis R2 degeri %36,8 olarak hesaplanmig ve F istatistigi

29.801 ile istatistiksel olarak %99 giiven diizeyinde anlamli bulunmustur.

TARTISMA VE SONUC

Cok hizli bir sekilde degisen ve gelisen bir finansal ortamda siirdiiriilebilir bir karlilik
anlayis1 bankacilik sektorii icin en Onemli konularin basinda gelmektedir. Giiniimiizde
bankalar, basarili olabilmek ve karli kalabilmek i¢in karliliklarini olumlu yonde etkileyen
saglam ve yapici kararlar almak durumundadirlar. Ciinkii, bankacilik sektorii finansal sistemin
temel bilesenlerinden bir tanesidir. Finansal sistemin istikrarin1 saglamasinin yaninda iilkenin
ekonomik biiylimesine de ¢ok onemli katki sunmaktadir. Bankacilik sektoriiniin bitylimesinde
ve gelismesinde karlilik 6nemli bir rol oynamaktadir. Karli bir bankacilik sistemi giiclii bir
finansal sistem anlamina gelmektedir. Bankalarin karliliklarini etkileyen bankaya 6zgii ve
makroekonomik faktérler mevcuttur. Bu faktdrlerden bankalar ne kadar az etkilenirlerse
karliliklar1 da o derecede artmaktadir. Bu c¢alisma, Tiirk bankacilik sektorii mevduat
bankalarinin kendine 06zgii ve makroekonomik faktorlerin banka karliliklarina etkisini
incelemektedir. Bu kapsamda Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve finansal verilerine ulasilan 19
mevduat bankasinin 2007Q1-2024Q1 18 yillik ¢eyrek donem finansal verileri kullanilmis ve

1311 gozlemleme ile panel veri regresyon analizi yardimiyla analiz edilmistir.

Calismada, panel veri regresyon analizinden elde edilen bulgulara gore, net faiz marjinin
bagiml degisken oldugu modelde, banka piyasa yogunlugu, kredi pay1 ve faiz dis1 gelirler
degiskenleri ile bagimli degisken arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin varligi s6z
konusudur. Bankalarin aktif toplamlarimin sektor aktif toplamina oranlanmasi olarak
tanimlanan banka piyasa yogunlugu ile net faiz marj1 degiskeni arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliski s6z konusudur. Mevduat bankalarinin faiz dis1 gelirlerinde ve aktif
biiyiikliikklerinde yasanan artiglar ve buna baglh aktifleri igerisinde kullandirdiklar1 kredilerin
payimin artmasi bankalarin karliliklar1 {izerinde ciddi bir etki yaratmaktadir. Burada dikkat
edilmesi gereken bagska bir konu ise kullandirilan kredilerin geri 6denme performanslaridir.
Kredilerin geri 6denmemesi diger bir ifadeyle bankacilik sektoriinde gelir azaltici batik
kredilerin artmasi kullandirilan kredilerden elde edilen geliri azaltacagindan, bankalarin
karliliklarin1 da olumsuz etkileyecektir. Ote yandan, banka biiyiikliigii, ekonomik biiyiime
orani, mevduat pay1, sermaye orani ve enflasyon orani degiskenlerinin net faiz marj1 lizerinde
anlamli bir etkisinin olmadig1 gézlemlenmistir. Calismadaki diger bagimli degisken olan varlik
karliligi ile faiz dis1 gelirler, ekonomik biiyiime oran1 ve kredi pay1 degiskenleri arasinda pozitif
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bir etkiye sahip oldugu ve bu etkinin istatistiksel olarak giiven diizeylerinde anlamli oldugu
goriilmektedir. Bankacilik sektorii karliligi ile ekonomik biiylime arasinda iilke ekonomileri
acisindan 6nemli bir iliski s6z konusudur. Ekonomik biiylime, dongiisel olarak piyasalarda
yasanan olumlu hava ve yiikselis donemlerinde bankalarin sundugu finansal {iriin ve hizmetlere
olan talebi artirarak banka karliligin iyilestirebilir. Bu durumda bireysel ve kurumsal olarak
kullandirdiklar1 kredi miktarlarinda artis gozlemlenebilmektedir. Bu durum bankalarin varlik
getirilerinde gozle goriiliir bir artisa neden olmaktadir. Mevduat bankalarinin faiz dis1 gelirleri
ve kullandirmis olduklar1 kredi tutarlart arttikga aktif karliliklariin da arttig1 goriilmektedir.
Ancak, banka biiyiikliigii, banka piyasa yogunlugu, mevduat payi, sermaye orani ve enflasyon
oran1 degiskenlerindeki degisimin, aktif karliligt degiskeni {izerindeki etkisinin giliven
diizeylerinde istatistiksel olarak anlamsiz oldugu bagka bir ifadeyle bagimli degisken tiizerinde
bir etkiye sahip olmadiklar1 gézlemlenmistir. Regresyon analizinin {igiincii ve son model
bagimli degiskeni 6zkaynak karliligi ile faiz disi1 gelirler ve ekonomik biiylime orani
degiskenleri arasinda pozitif bir etkiye sahip oldugu ve bu etkinin giiven diizeylerinde
istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Banka biiyiikliigii, banka piyasa yogunlugu,
kredi pay1, mevduat pay1, sermaye orani ve enflasyon orani degiskenleri ile 6zkaynak karliligi
arasinda giiven diizeylerinde istatistiksel olarak anlamsiz bir iligki oldugu bagka bir ifadeyle
bagimli degisken iizerinde bir etkiye sahip olmadiklart gozlemlenmistir. Genel olarak Tiirk
bankacilik sektoriiniin finansal yapilarinin karliliklarina etkisine bakildiginda, bankaya 6zgii
belirleyicilerin bankalarin karlilig1 lizerinde makroekonomik faktorlerden daha fazla etkiye
sahip oldugu goriilmektedir. Elde edilen bu bulgular Javaid vd. (2011), Ayadi ve Boujelbene
(2012), Kakilli Acaravel ve Calim (2013), Olaoye ve Olarewaju (2015), Al-Homaidi vd. (2018),
Muraina (2018), Kilig (2019), Kayran ve Kiyilar (2021), Meta (2022) ve Yalgm (2023)

caligmalarindaki bulgular1 destekler niteliktedir.

Oneriler

Bu caligmada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin finansal yapilarinin
karliliklarma olan etkisinin incelenmesi amaciyla, bankaya 06zgii ve makroekonomik
degiskenler dahil edilerek ampirik sonuglar elde edilmistir. Elde edilen bulgular, finansal
yapinin Tiirk bankacilik sektoriinde karlilik iizerinde 6nemli bir etkisi oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu ¢alismada kullanilan ekonometrik metodolojinin Tiirkiye gibi gelismekte olan
diger lilkeler i¢in de kullanilarak elde edilen bulgularin, iilkeler aras1 bankacilik sektorii finansal
yapilarinin kiyaslanmasi, benzer ve farkli yonlerin ortaya konulmasi ve literatiire katki

saglamast agisindan 6nemli olacagi diisiiniilmektedir.
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Smirhliklar ve giiclii yonler

Calisma 0zelinde bakildiginda ¢alismanin bazi smirliliklar1 bulunmaktadir. Calismanin
ilk smirliligin mevduat bankalarimin finansal yapilar1 ve karliliklar1 arasindaki iliski
incelenmistir. Finansal yap1 ile banka karlilig1 arasindaki dinamiklerin Tiirkiye’deki katilim
bankalari, kamu, 6zel ve yabanci sermayeli kalkinma bankalarimin da analiz kapsaminda
incelenerek elde edilen bulgular karsilastirilmali ve varsa farkliliklar ortaya konulmalidir. Bir
diger kisit ise, elde edilen veriler Tirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalari ile sinirh
olmasidir. Calismada, tizerinde ¢alisilan veri setinde donem sayisinin fazla olmasi, elde edilen
bulgulart dogru tahmin etme giiciinii de artirmistir. Bu nedenle, Tiirk bankacilik sektori
mevduat bankalarinin finansal yapilarinin karliliklarina etkisinin giincel durumunu betimlemesi
ve 69 donem gibi uzun bir donemi kapsamasi, calismanin literatiire katkis1 ve literatiirdeki
onemli bir boslugu kapatmaya c¢alismasi bakimindan ¢alismanin gii¢lii yonleri olarak one

cikmaktadir.
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